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, . Yoo L oond Kurzy indexov aakcii si zatvaracie
G20 sa pokusilo ukon¢it’ menové vojny hodnoty z predoglého obchodného diia

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

Uvod minulého tyzdiia nenasiel jednoznaény smer, vyvoj akciovych indexov sa
tradi¢ne nemal na zaéiatku tyzdia od Goho odrazit. Makroekonomické sucha
v USA sa tento krat tykali celého tyzdia. VSetko vSak kompenzovali politické
udalosti, ktoré poskytli niekol’ko zaujimavych moznosti na trhoch.

SR - SAX BODY 1795 -04 -131

CR - PX BoDY 10037 1.0 -0.3

Z méla uverejnenych makroekonomickych tidajov v USA boli zaujimavé najma =~ CEZ ~~~ czk 6189 14 -247
medzimesacnd zmena v jadrovych maloobchodnych trzbach s narastom o0 0.2 Komertnlb. czk 40200 6.1 93
percenta oproti predpokladom na trovni 0.1 percenta atdaju z predoslého 02, czk 3080 63 153
obdobia na urovni 0.3 percenta. Federalne saldo na trovni 2.9 miliard oproti Unipetrol - czk 1700 09 12

, : s L -y o g . NWR czK 86.0 26 -436
predpokladom na tGrovni -4.6 miliard dolarov je taktiez pozitivny tidaj. Postupné S e momy 2E il B
zotavovanie arozbeh najvdcsej ekonomiky sveta potvrdili aj &isla novych KGHM LN 185'5 _2' 4 37' 1
ziadosti o podporu v nezamestnanosti na rovni 341 tisic oproti predpokladom PEKAO PLN 159'9 0'4 0'7
na trovni 361 tisic Ziadosti. Udaj z predoslého obdobia bol na trovni 366 tisic .\ oren  pin Eio o e
ziadosti. Spojené Staty americké ocakavaji zlepSenie Cisiel ohladom | pp PLN 354 06 11
nezamestnanosti, a to s postupnym poklesom az na cielovi troveii 6.5 percenta. | |y _gux  sopy 18823.0 -11  -1.6
Prostriedkom zlepSovania ekonomiky, predovsetkym na zniZovanie stale vysokej = moL HUF 174550 -0.8  -8.6
nezamestnanosti je pokracujuce stimulovanie ekonomiky zo strany FED-U,  Mtelekom HUF  392.0 -3.4 -28.1
V hodnote 85 milidrd doldrov kazdy mesiac. Otazkou je, ¢i rastuce akciové  oTp HUE 47600 19 182
indexy dosahujuce v poslednych mesiacoch svoje maxima naplno koresponduju = Richter HUF 344800 -6.8 9.0
s ekonomickou situaciou USA. Z kratkodobého hladiska to vyzerd tak, Zze = AU-ATX  Boby 2400.1 -0.2 9.8
Ameri¢ania maju dovod na radost. Problémy hlavne suroviiou inflicie = Erste Bank EUR 231 -04 239
V budiicnosti vSak nie su vyluaéené. Nikto nevie, ako sa makroekonomické = Omv AG EUR 299 22 112
ukazovatele zachovajli, ak zamestnanost’ za¢ne stupat’ a ekonomika sa naplno = Raiffeisen  EUR 305 -15 158
rozbehne spolu s globalnym ekonomickym rastom. Nateraz v8ak vyzera vSetko =~ Telekom AU EUR 52 04 -401

pozitivne a inflacia sa drzi stale pod tGroviiou 2 percent. V zavere tyzdia zavis§il =~ DE-DAX ~ BoDy 75935 -0.8 124
makroekonomické data udaj o predbeznej spotrebitel'skej klime na trovni 76.3 =~ E.ON EUR 130 09 -201

bodu oproti predpokladom na tirovni 74.8 bodu a predoslému tidaju 71.3 bodu. =~ Siemens EUR 781 1.7 5.6
Data znova potvrdzuji dobré vyhliadky ekonomiky USA. Z politickych udalosti =~ Allianz EUR 1023 -02 162
spomenieme vyrotny prejav prezidenta Obamu o stave Unie. Prezident FRA-CAC40 BODY 36604 0.3 80
prezentoval myslienky zlepsenia ochrany kl'tdovych priemyselnych odvetvi oI SA EUR 37.3 28 91
a infrastruktary krajiny pred kybernetickym terorizmom, po tom ako minuly rok =~ BNP Panbas ‘EUR —46.0 3.2 31.9
nepresiel zakon o kybernetickej ochrane. Obama hovoril aj o stiahnuti vojakov 52”°f"A"e“t' EUR 719 4l 271
z Afganistanu a problémoch s zne€istenym zivotnym prostredim. Aj z toho :o;al- ;‘ji(h B;JDRY 333'2 2: -1?:11
dovodu prejav nemal ekonomicky vyznamny dopad. Unilever NV EUR 505 09 156

. o — AP . N BE-BEL20 BoDY 25359 1.2 136
Eurdépske a1§01ove trthy minuly tyzden . reagoyah na n{elfolko GDESuez  EUR 146 12 249
makroekonomickych dat. Okrem toho sa vSak pridalo aj zasadanie ministrov | aey Ny EUR 697 87 409

financii eurozony, zamerané na rieSenie vychodisk eurdpskej krizy. Zaverom = gRo.BeT  Bopy 54820 15 93
tyzdna zacal summit G20, ktory mal za Glohu zabranit’ menovym vojnam aich = grp RON 89 27 -19.1

Skodlivému vplyvu. Stredobodom pozornosti je politika Japonska. Krajina totiz = petrom RON 04 20 188
za posledné tri mesiace znizila hodnotu svojej meny az o 12 percent BG-SOFIX Bopy 4084 24 317
a Vv devalvovani meny pomocou monetarnej politiky chce pokracovat. Tieto = CB BACB  BGN 49 28 255
kroky maju podporit’ export krajiny a tak zdynamizovat’ ich ekonomicku silu. Chimimport BGN 16 22 193

Z makroekonomickych dat sme v Eurépe minuly tyzden videli medzimesaéni = SI-SBITOP Boby  642.7 -1.7 13.4
zmenu indexu nakupnych cien vo Velkej Britanii s rastom 1.3 percenta oproti = Krka EUR 53.2 -1.3 3.6
0.9 percenta. Velka Britania zaverom tyzdia zverejnila aj idaj o medzimesacnej =~ Petrol EUR  230.0 -31 436
zmene maloobchodnych trzieb s poklesom 0.6 percenta oproti predpokladom 0.5 =~ HR-CROBEX BoDy = 1926.4 -1.8  11.4
percenta. Priemyselnd produkcia v Eurozéne priniesla pozitivne &isla 0.7 =~ Domhold. HrR< 1458 -49  89.1

percenta oproti odhadom na trovni 0.3 percenta. INA-I. nafte HRk 41780 16 121
TR-ISEN.30 BODY 966492 -0.9 331

Z korpordtnych akcii nas minuly tyzdehi zaujali dve spolotnosti. Nemecka =~ Akbank — TRY 86 27 250
telekomunika¢na spolo¢nost’ Deutsche Telekom, ktora si odpisala z hodnoty IS Bankasi TRy 65 22 607
akcii -5.05 percenta. Pokles zaznamenali akcie po informécii z konkurenénej

spolo¢nosti Vodafone, ktora planuje akviziciu so spolo¢nostou Kabel

Deutschland.

Druhou spolo¢nostou je francuzska PPR, ktora pri dlhodobej transformacii VYPRACOVAL

spolo¢nosti z maloobchodného trhu na trh luxusnych produktov a zverejiiovanim David Mézes

hospodarskych vysledkov v posledny obchodny deni v tyzdni dosiahla rast na Analytik

urovni 6.96 percenta.

Tento tyzden nas cakd niekol'ko zaujimavych ekonomickych tdajov.
V Eurozéne sa dockame udajov o ekonomickom sentimente podla ZWE,
nezamestnanost’ z Velkej Britanie, maloobchodné trzby z Nemecka, PMI

z Eurozony, PPI z USA ako aj CPl z USA a Philly Fed.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mézu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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